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1 Mit Urteil vom 10. April 2019, | R 20/16, BStBI 11 S. ...2, hat der Bundesfinanzhof ent-
schieden, dass Gewinne aus Wahrungssicherungsgeschaften, die ausschliel3lich zum Aus-
schluss bzw. zur Minderung des Wéahrungskursrisikos einer konkret geplanten, in Fremd-
wéhrung abzuwickelnden AnteilsverduRerung abgeschlossen worden sind, als Bestandteil des
Veraullerungspreises im Rahmen der Ermittlung des nach § 8b Abs. 2 Satz 1 KStG steuer-
freien VerduBerungsgewinns zu beriicksichtigen sind.

In Konstellationen eines ,,antizipativen* Sicherungsgeschafts ist nach dieser Rechtsprechung
der erforderliche Veranlassungszusammenhang allerdings nur dann gegeben, wenn das
Sicherungsgeschéft aus Sicht des spateren VerduRerers ausschlielflich auf Minimierung des
Wahrungskursrisikos in Bezug auf die konkret erwarteten VerauRerungserlése ausgerichtet ist
(,,Micro Hedges*). Unspezifische globale Absicherungen fiir Wahrungskursrisiken einer
Vielzahl von Grundgeschaften (,,Macro®- oder ,,Portfolio Hedges*) sind nicht zu bericksichti-
gen.

! Fundstelle wird von Redaktion BStBI nachgetragen.
2 Fundstelle wird von Redaktion BStBI nachgetragen.
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Nach dem Ergebnis einer Erdrterung mit den obersten Finanzbehérden der Lander nehme ich
zur Anwendung dieser Grundsétze wie folgt Stellung:

Erforderlicher Veranlassungszusammenhang

Der erforderliche Veranlassungszusammenhang liegt nur vor, wenn der Steuerpflichtige bei
Abschluss des jeweiligen Sicherungsgeschéftes ausschlieBlich den spateren konkret erwarte-
ten Erlos aus der VeréulRerung von Anteilen im Sinne des § 8b Abs. 2 KStG vor Wéhrungs-
kursschwankungen absichern wollte. Es handelt sich dabei um eine innere Tatsache, die nur
anhand duf3erer Merkmale beurteilt werden kann, so dass ihr VVorliegen oder Fehlen aus nach
aullen erkennbaren objektiven Umstanden (Indizien und Beweisanzeichen) zu erschlieRRen ist
(vgl. BFH vom 18. April 2018, I R 2/16, BStBI 11, S. 567, m.w.N.). Die konkrete Zuordnungs-
entscheidung des Steuerpflichtigen, das Sicherungsgeschaft ausschlieBlich in Hinblick auf
eine bestimmte geplante AnteilsverdulRerung abzuschlie3en, muss sich daher nach auRRen
durch objektive Umstédnde manifestieren.

Zum einen ist in tatsachlicher Hinsicht eine eindeutige und nachtraglich nicht veranderbare
Dokumentation dieses Zuordnungswillens durch den Steuerpflichtigen erforderlich.

Zum anderen muss auch betragsmaRig eine nachvollziehbare und plausible Verbindung von
Grund- und Sicherungsgeschéaft dargelegt werden kénnen. Der Umfang der Nachweiserfor-
dernisse ist insbesondere von dem Grad abhangig, inwieweit die spétere AnteilsverduRerung
(also das Grundgeschéft) bereits konkretisiert ist:

- Sofern bereits ein Verpflichtungsgeschaft tiber eine spatere Ubertragung von Anteilen
gegen Zahlung eines Kaufpreises in einer Fremdwahrung abgeschlossen wurde, kann der
erforderliche Veranlassungszusammenhang vergleichsweise einfach dadurch nachgewiesen
werden, dass der vereinbarte Verdufl3erungspreis der Hohe des abgesicherten Betrages ent-
spricht und die Laufzeit des Sicherungsgeschéfts sich am Zeitpunkt der Falligkeit des Kauf-
preises orientiert.

- Wenn im Zeitpunkt des Abschlusses des Sicherungsgeschaftes noch kein wirksames
Verpflichtungsgeschaft abgeschlossen ist, aber bereits Vertragsverhandlungen mit moglichen
Ké&ufern begonnen haben bzw. Verhandlungen angebahnt sind, stehen der konkrete spéatere
Veraullerungspreis und der Zeitpunkt der Falligkeit nicht sicher fest, so dass der Steuerpflich-
tige anhand von Angeboten, Vertragsentwirfen oder anderen Dokumenten nachweisen muss,
dass er mit dem Sicherungsgeschaft ausschlieRlich den zukinftigen VeréuRerungspreis
absichern wollte. Ggf. sind dartiber hinaus weitere Unterlagen vorzulegen, wie die Hohe des
abgesicherten Betrages ermittelt und die notwendige Laufzeit des Sicherungsgeschaftes
bestimmt wurde (inklusive der Grundlagen fir diese Prognose).
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- Eine lediglich unspezifische VerduRerungsabsicht begriindet dagegen nicht den
erforderlichen Veranlassungszusammenhang zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft.
Denn Gewinne aus Wéahrungskurssicherungsgeschéften weisen nur dann eine grofiere Nahe
zur Anteilsverduf3erung als zum laufenden Gewinn auf, wenn das ,,auslésende Moment* fir
die Entstehung solcher Gewinne in dem konkreten Plan des Steuerpflichtigen liegt, bei einer
konkret beabsichtigten VerdauBerung den zu erwartenden Erls unbeeinflusst von Wéhrungs-
kursschwankungen zu vereinnahmen. Der Zweck des Sicherungsgeschéafts muss aus Sicht des
VerduRerers ausschliellich auf Minimierung des Wé&hrungskursrisikos in Bezug auf die kon-
kret erwarteten VerduRerungserlose aus der Anteilsverduf3erung ausgerichtet sein. Sofern ein
Sicherungsgeschaft dagegen der allgemeinen Absicherung gegen Wéhrungskursschwankun-
gen oder der Finanzierung eines in einer Fremdwahrung abgeschlossenen Anteilserwerbs
dient, ist der fur die Anwendung des 8 8b Abs. 2 KStG erforderliche Veranlassungszusam-
menhang nicht gegeben.

Abweichungen zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft

Im Rahmen der konkreten VVerduRRerungsabsicht kann es zu Abweichungen zwischen Grund-
und Sicherungsgeschéaft kommen. So kann die geplante AnteilsverduRerung nachtraglich
ganzlich scheitern oder sich unvorhergesehen verzégern oder es miissen nachtraglich Anpas-
sungen wesentlicher Vertragsvereinbarungen vorgenommen werden (z. B. aufschiebende
Bedingung des Kaufvertrags tritt nicht oder nur mit unplanmagiger zeitlicher Verzdgerung
ein; erforderliche kartellrechtliche Genehmigung wird verweigert bzw. verzdgert sich bzw.
wird nur unter der Bedingung gednderter Vertragsbedingungen erteilt). Insbesondere in der
Fallvariante der Rn. 5 bestehen typischerweise Unsicherheiten, da die Hohe des Veréulie-
rungspreises sowie das genaue Datum der VerdulRerung zum Zeitpunkt des Abschlusses des
Sicherungsgeschéftes regelmaRig nicht sicher feststehen und damit die Hohe des abgeschlos-
senen Sicherungsbetrages sowie die Dauer des Sicherungsgeschéftes auf einer Schatzung
bzw. Prognose der Steuerpflichtigen beruhen.

Eine Abweichung zwischen Grund- und Sicherungsgeschéft kann darin bestehen, dass der
abgesicherte Betrag die HOhe des tatsachlichen VerdulRerungserldses ubersteigt (sog. ,,Siche-
rungsiiberhdnge®).

Wenn bereits bei Abschluss des Sicherungsgeschéftes nach objektiven Umstéanden erkennbar
ist, dass ein zu hoher Betrag abgesichert wurde, fehlt es an dem erforderlichen Veranlassungs-
zusammenhang. In diesen Fallen der anfanglichen Ubersicherung liegt der Zweck des Siche-
rungsgeschaftes nicht ausschliel3lich in der Absicherung des spéteren VerduRerungspreises
gegen Wahrungskursschwankungen.
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Bestehen dagegen erst nachtréglich objektive Anzeichen fir einen mehr als nur unerheblichen
Sicherungsiiberhang und nimmt der Steuerpflichtige unverzuglich eine Anpassung des Siche-
rungsgeschaftes an den nunmehr niedriger erwarteten VeraufRerungspreis vor, so kann noch
von einem erforderlichen Veranlassungszusammenhang ausgegangen werden. Unterlasst der
Steuerpflichtige eine solche Anpassung, gilt Rn. 9 entsprechend. Falls eine Anderung des
urspriinglichen Wéhrungssicherungsgeschéftes aus rechtlichen Grinden nicht moglich ist,
sind die spateren Ertrage in Hohe des ubersicherten Anteils als steuerpflichtig zu behandeln.

Aus Vereinfachungsgriunden kann ein Sicherungsuberhang von unter 10 Prozent des auf Basis
von objektiven Kriterien zu erwartenden VerdulRerungspreises als nur unerhebliche Abwei-
chung unbericksichtigt bleiben.

Anderungen und Anpassungen des Sicherungsgeschafts

Im Ubrigen muss bei jeder spateren Anderung oder Anpassung des Wahrungssicherungs-
geschéftes (z. B. Verlangerung der Laufzeit des Sicherungsgeschéfts) erneut durch &duere
Merkmale nachgewiesen werden, dass weiterhin ausschlieBlich das Wé&hrungskursrisiko in
Bezug auf den VerduRerungspreis der geplanten konkreten Anteilsveraufl3erung abgesichert
werden soll.

Wenn bei Abschluss des Wéhrungssicherungsgeschéfts der erforderliche Veranlassungszu-
sammenhang entsprechend den vorstehenden Grundsétzen nicht vorlag, kann diese fehlende
Voraussetzung nicht riickwirkend dadurch geheilt werden, dass im Rahmen einer spateren
Anderung oder Anpassung des Sicherungsgeschéfts erstmals eine konkrete VerauRerungsab-
sicht durch dulRere Merkmale nachgewiesen wird.

- Sofern die spatere Anpassung oder Anderung des Sicherungsgeschéfts ohne Realisie-
rung der bis zu diesem Zeitpunkt eingetretenen Wahrungskursdifferenzen erfolgt, ist der fur
die Anwendung des 8§ 8b Abs. 2 KStG erforderliche Veranlassungszusammenhang insgesamt
nicht gegeben. Denn in dieser Konstellation liegt der Zweck des Sicherungsgeschéfts nicht
ausschlieBlich darin, den Erlds aus einer konkret geplanten Anteilsverauf3erung unbeeinflusst
von Wahrungskursschwankungen vereinnahmen zu kénnen.

- Falls dagegen zum Zeitpunkt der Anpassung oder Anderung des Sicherungsgeschafts
die bis dahin bereits eingetretenen Wahrungsdifferenzen realisiert werden, ist diese besondere
Form der Vertragsanpassung qualitativ mit dem Abschluss eines neuen Wahrungssicherungs-
geschéftes vergleichbar. Insoweit gelten die vorstehenden Grundsétze entsprechend.
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Ausbleiben der Anteilsveraul3erung

Fur den Fall, dass es tatsachlich nicht zu der geplanten VerduRBerung der Anteile kommt, ist
die Anwendung der Steuerbefreiung nach § 8b Abs. 2 KStG auch fiir den Gewinn aus dem
Sicherungsgeschéft ausgeschlossen. Umgekehrt unterliegen (vergebliche) Aufwendungen im
Zusammenhang mit einem gescheiterten Anteilserwerb nicht dem Abzugsverbot des § 8b
Abs. 3 Satz 3 KStG (vgl. BFH vom 9. Januar 2013, | R 72/11, BStBI 11 S. 343).

Unterschiedliche Realisierungszeitpunkte bei Grund- und Sicherungsgeschéaft

Entstehen nach den vorstehenden Grundsétzen steuerfreie Gewinne aus Wahrungssicherungs-
geschaften ganz oder teilweise in einem Wirtschaftsjahr vor der AnteilsverédufRerung, so sind
diese Ertrage bei der Veranlagung fur den Veranlagungszeitraum zu berlcksichtigen, in dem
das Wirtschaftsjahr endet, in dem sie angefallen sind. Die aulerbilanzielle Korrektur der vor
dem Wirtschaftsjahr der AnteilsverduRerung angefallenen Gewinne aus den Wahrungssiche-
rungsgeschéaften ist erst mit Wirksamkeit der Anteilsverdauf3erung vorzunehmen.

Die Anderungen der entsprechenden Veranlagungen sind nach MaRgabe der Korrektur-
vorschriften vorzunehmen. Eine Korrektur der entsprechenden Steuerbescheide nach 8 175
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 AO kommt nur in Betracht, wenn das riickwirkende Ereignis nach Erlass
des (ggf. zuletzt gednderten) Steuerbescheids eingetreten ist. Dabei stellt die Anteilsveraulie-
rung das rickwirkende Ereignis fir die Korrektur (aullerbilanzielle Kiirzung) des Steuerbe-
scheides dar, in dem die vor dem Wirtschaftsjahr der AnteilsverduRerung angefallenen
Gewinne aus Wéahrungssicherungsgeschéften beriicksichtigt wurden.

Auf das BMF-Schreiben zur Behandlung von VerduRRerungskosten und nachtréglichen Kauf-
preisdnderungen bei 8 8b Abs. 2 KStG vom 24. Juli 2015, BStBI I S. 612, wird hingewiesen.

Verluste aus Wahrungssicherungsgeschéaften

Verluste aus Wahrungssicherungsgeschaften, die ausschlieRlich zum Ausschluss bzw. zur
Minderung des Wéhrungskursrisikos einer konkret geplanten, in Fremdwé&hrung abzuwickeln-
den AnteilsverdufRerung abgeschlossen worden sind, mindern als Bestandteil der Veréaulie-
rungskosten im Sinne von 8 8b Abs. 2 Satz 2 KStG den (steuerfreien) VerduRerungsgewinn
bzw. erhéhen einen gemalk § 8b Abs. 3 Satz 3 KStG bei der Ermittlung des Einkommens nicht
zu bericksichtigenden VeraulRerungsverlust.

Dieses BMF-Schreiben wird im Bundessteuerblatt | verdffentlicht.
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